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指數化績效走勢圖(2019/09/21-2024/05/31)
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^現金部位包含在台灣內

景順特選到期債券傘型之景順六年到期特選全球債券基金(本基金有一定比重
投資於非投資等級之高風險債券，且基金之配息來源可能為本金)
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債券名稱 比重(%)

MEITUAN 2.125% 28OCT2025 3.18

CORP FINANCIERA DE DESAR 4.75% 15JUL2025 2.97

BHARAT PETROLEUM CORP 4% 08MAY2025 2.82

GENERAL MOTORS FINL CO 4.35% 17JAN2027 2.71

MEXICO CITY ARPT TRUST 3.875% 30APR2028 2.51
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景順特選到期債券傘型之景順六年到期特選全球債券基金(本基金有一定比重
投資於非投資等級之高風險債券，且基金之配息來源可能為本金)

基金操作回顧：
本基金自2019年9月20日成立至今，截至2024/05/31，景順特選到期債券傘型之景順六年到期特選全球債券基金(本基金有一定
比重投資於非投資等級之高風險債券，且基金之配息來源可能為本金)累積型美元級別淨值為USD$9.9488、年配型美元級別淨值
為USD$8.3692、累積型人民幣級別淨值為RMB$10.0648、年配型人民幣級別淨值為RMB$8.4857、累積型南非幣級別淨值為
ZAR$11.7809、年配型南非幣級別淨值為ZAR$8.4112 

成立以來影響績效表現的原因如下：
• 2020/3 ： 新冠疫情與衝擊
新冠疫情爆發，使得資金從新興市場中快速撤離，導致財政體質較弱的政府，除了轉向IMF的金援之外，多數選擇直接與債權人協商債
務寬限期，或是直接重組，這也導致這段期間被降評的數量遠超出歷史次數。經理人在評估受衝擊標的後，將有違約風險的標的換債。
• 2021/9 ： 中國地產危機與衝擊
中國政府在2020年8月設立｢三條紅線｣的規範後，迫使體質較差的業者不得再用舉債的方式來購地與建設，隨後在2021年受到恆大事
件影響市場情緒，地方政府也紛紛祭出政策，迫使許多開發商的流動性現金無預警的下降。而投資人觀望保守的心態，也開始從體質
較弱的發債機構，蔓延至擁有高評級的投資等級債企業，並影響到這些開發商的房屋銷售。Omicron在2022年初的爆發，則進一步
惡化了整體產業的後市展望。
• 2021/12 ： 快速升息政策與衝擊
受到通膨壓力明顯增加，聯準會在2021年12月宣布加速減少購債金額，並提早在2022年3月結束購債計畫，隨後開啟近20年最鷹派的
升息循環。上述衝擊導致部分標的的債券價格受到利率波動影響，因此拖累基金淨值表現。
• 2022/2 ： 烏俄軍事衝突與衝擊
俄羅斯在2022年2月對烏克蘭東部發動軍事行動，此舉遭到西方國家一致的譴責，並給予俄羅斯多方面的經濟制裁。受到地緣政治風
險快速上升以及次級市場的流動性下降影響，幾乎所有相關資產的價格都在短時間重挫。經理人也為了控制投資組合的整體風險，在
戰爭爆發初期已減碼相關部位，因此影響基金淨值的表現。

未來操作策略：
美元指數在整個5月維持高檔整理，其中有多項因素在背後支撐，包括6月初歐洲央行可能率先降息、美國經濟相對強勁以及聯準會可
能維持高利率更久時間，導致市場對美元資產持續買進，進一步推升美國股市以及美國公債殖利率。本月十年期公債殖利率從今年高
點4.7%區間緩步向下，因此推升多數債券指標在本月呈現小幅上漲的表現。
展望美國數據，各類指標呈現好壞參半的表現，像是經濟成長略低於預期，通膨仍未明顯改善，但就業市場持續火熱。展望下半年，
預期在基期效應的影響下，2024下半年至2025上半年的經濟數據將呈現放緩的情況，將提供聯準會在降息政策上有更多的彈性，也預
期將對於債券市場或是風險性資產，能有更直接推升的價格表現。
近期若有標的提前被買回或已到期，主要是持續布局短天期的類主權債(例如信評可望被調升的巴西或土耳其類主權債)，同時也布局
短天期的公司債。在非投資等級債的部分則已避開一年內有部位到期、或是規模較小的發債機構，我們也避開信評較低的標的，以
降低當市場遇到景氣衰退時，潛在的流動性風險與信用風險，並維持整體投組的信用品質。目標到期債券基金之操作策略為Buy and 
maintain/monitor，與一般積極操作之基金策略不同，投資人仍須留意，基金表現未必與市場短期走勢一致。
本基金所持有之部分俄羅斯債券，因受俄烏戰爭制裁影響，這些標的目前均受制裁影響而無法交易或交割亦無法收到相關票息與本
金。依據投信相關法規**，經景順投信評價委員會評估後，該類債券因制裁、交割、流動性等因素而無法如期返還至基金帳戶，此類債
券之價值已評價為零。對於被制裁的部位，待後續相關制裁、交割、流動性等問題解決後，景順將基於投資人權益最大保障之原則處
置該類債券，再依主管機構核准之相關作業辦法依各級別比例分派剩餘資產金額予本基金專戶之受益人。針對景順目標到期債券基金
所持有的受制裁債券相關資訊，揭露於景順官網供投資人參考最新訊息。
**參考法源：證券投資信託基金資產價值之計算標準第五條之(十)，當巿場價格無法反映公平價格者，以經理公司評價委員會核准採用集團母公司評價委員會之公平價值零元
評價。第九條受制裁債券經理公司得引用問題公司債處理規則第四~十二條規定。

本基金適合尋求資本增值、且願意承擔資本風險、能承受波動程度較成熟市場債券為高的固定收益投資的投資者。投資人投資以非投資等級債券為訴求之基金
不宜占其投資組合過高之比重。由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市
場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。
本基金經金管會核准，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本
基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用(境外基金含分銷費用)已揭露於基金之公開說明書或投資人
須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明
書。投資人需留意新興市場國家之債信、匯率、政治等潛在風險。本基金運用或計價所衍生之外匯兌換損益，若為可歸屬各計價類別者，將由各計價類別自行
承擔；反之，則由本基金所有計價類別按其佔基金淨資產價值之比例分攤。本基金或有可能投資於債券年限長於基金合約存續期間的債券，若債券發行人未在
基金合約存續期間內買回或贖回該債券，則本基金須於契約終止前主動處分該債券以支付贖回款項，因債券未到期前之帳面價值仍有可能受到市場利率的影響
而產生損失或利得，故投資於該類債券可能影響基金淨值之漲跌。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素
而上下波動。本基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部份，可能導致原始投資金
額減損。配息組成項目之相關資料請至景順投信公司網站之「配息組成項目」(https：//www.invesco.com/tw/zh/dividend-composition.html)查詢。配息
率並非等於基金報酬率，於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。


